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1. Il guadro di sintesi

La dinamica degli indicatori congiunturali, rile@atnella venticinquesima
indagine congiunturale sulle imprese aderenti a fécomperative, con la
situazione nel secondo quadrimestre 2013 e le goewiper fine anno, suggerisce
cautela nell'accogliere annunci di ripresa econami®er i cooperatori intervistati,
pragmatici e laboriosi, la speranza non rappresaenta strategia di crescita. |
cooperatori chiedono politiche di sviluppo, rifornfescali, sostegno alla
capitalizzazione.

Rispetto al primo quadrimestre del 2013, solo %ldei cooperatori ha registrato
un aumento degli ordini nei successivi quattro ndedianno. Indicazioni molto
piu favorevoli si segnalano sempre tra le coopezagsportatrici.

La dinamica del fatturato, pur registrando una denrisalita, riflette ancora la
fase di stallo della domanda interna.

Si allentano un po’ le tensioni sul fronte dellstyEne della tesoreria. Tuttavia, il
65,8% dei cooperatori ha valutato ancora come roeglio cattivo il livello di
liquidita rispetto alle esigenze operative. E 3b®5% dei cooperatori che opera
con la Pubblica Amministrazione ha segnalato uromt@mento dei tempi di
incasso dei crediti vantati nei confronti degli iBPabblici.

Perde ulteriormente slancio la domanda di creditentre non si attenuano le
richieste di rientro da parte delle banche che bamteressato, nel secondo
guadrimestre del 2013, il 14,3% delle cooperatme finanziamenti in essere. |
perdurare di condizioni di offerta di credito bamgagprevalentemente rigide e
onerose riflette il trend rialzista dei prestitisofferenza.

Il sentimensul futuro del Sistema lItalia si consolida initerfo negativo.

Solo il 7,7% dei cooperatori prevede un andameniglione dell’economia
nazionale nei prossimi mesi. Il 63,4% delinea umnscio di sostanziale
stazionarieta. Il 28,9% attende, infine, un peggimento ulteriore del quadro
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macroeconomico a breve termine (quota percentindeaggiunge, addirittura, il
46,2% tra gli operatori della cooperazione sociale)

Il cambio di rotta, tanto atteso, appare quindi caacincerto, complicato e
diseguale.

Rimane sostanzialmente anemica la dinamica atteléa dbmanda interna per i
prossimi mesi. Solo il 25,2% dei cooperatori preveth aumento degli ordini.
Non dovrebbe deludere, comunque, almeno per i catpedell’agroalimentare,
il portafoglio ordini dai mercati esteri, sospin@nche dall'abbrivio dalla

componente stagionale.

La debolezza della domanda interna si rifletteria dinamica fiacca del fatturato
anche per prossimi mesi. Il 47,9% dei cooperatmv@de ancora un andamento
stazionario dei ricavi, poco sostenuti, peraltraj grezzi di vendita. Il 25%
attende una diminuzione. Il 27,1% prevede, invage,incremento dei ricavi
(percentuale che raggiunge, comunque, il 38% eligerazione agricola).

| fattori, sia esogeni e sia endogeni, che tendooondizionare negativamente le
prospettive di investimento anche per i prossimsimestano sempre quelli che,
gia in precedenza, ne hanno accentuato la cristaflione. Nel complesso il
79,7% dei cooperatori non prevede di aumentarengkstimenti nei prossimi
mesi. E un operatore su tre ritiene sempre sovradimeatona capacita
produttiva della cooperativa.

Il barometro dell’occupazione, infine, sostera aacim area depressionaria. In
ogni caso, 1'84,4% dei cooperatori non ridurraagganici nei prossimi mesi.

Il percorso di ripresa resta accidentato. | coajmer cercano, comunque, di tener
duro. Le prospettive di consolidamento delle ativn essere, delineate dal 51%
degli intervistati, prevalgono sia rispetto a geetli espansione, 21,5%, sia
rispetto ai processi di aggregazione, 13,4%, erispetto alle prospettive di
ridimensionamento e di messa in liquidazione dalaperativa, 14,1%.
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2. L’indagine congiunturale

- SITUAZIONE NEL SECONDO QUADRIMESTRE 2013

La stagnazione dei consumi, rilevata anche nelrskrgquadrimestre del 2013, si
riflette nell'alone di apatia che avvolge ancoradeanda interna.

Al netto dei fattori stagionali, il saldo associaab giudizio sul livello della
domanda interna, pur migliorando rispetto al quadstre precedente, conferma
il proprio posizionamento in territorio negativa.atesta, infatti, a36 (era 52 nel
primo quadrimestre dell’anno, -63 nell'ultimo quiwlestre 2012 e -38 del
secondo quadrimestre 2012).

Solo il 5,5% degli intervistati ha giudicato altdivello della domanda interna.
Non mancano, comunque, i segnali di vitalita.

Prosegue, infatti, in accelerazione la dinamicagaonurale della domanda
estera.

In tal senso, il saldo associato al livello degldioi dall’estero registra
un’ulteriore miglioramento.

A fronte di un 60,5% di cooperatori che ha valutasomale il livello degli ordini
dall’estero, diminuiscono i giudizi negativi, che attestano al 18,6%, e si
consolidano oltre il 20%, al 20,9 %, i giudizi posi

Nel complesso rispetto al quadrimestre preceddateaggioranza assoluta dei
cooperatori, il 61%, non ha registrato variaziogngicative della domanda. |
17% ha segnalato un incremento della domanda, endr22% ha registrato una
diminuzione della domanda rispetto al quadrimgsteeedente.

Solo nella cooperazione agricola e piu elevatauletay percentuale di operatori
(che si attesta al 19,6%) che ha segnalato un donaetla domanda rispetto a
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guella di chi, invece (il 15,7%), ha registrato whainuzione della domanda

rispetto al quadrimestre precedente.
Anche in questa rilevazione, in tutte le aree temali, le indicazioni di
contrazione della domanda prevalgono rispetto degdeaumento.

LIVELLO DEGLI ORDINI DALL'INTERNO LIVELLO DEGLIORDINIDALL'ESTERO
5,5% 18.6% 20.9%
BASSO
30,3% ,
NORMALE NORMALE
64,1% 60,5%
LIVELLODEGLIORDINITENUTO CONTO DEI VARIAZIONE DEGLIORDINIRISPETTO AL
FATTORISTAGIONALI QUADRIMESTREPRECEDENTE
ALTO
8.3% IN IN AUMENTO
BASSO DIMINUZIONE 17.0%
29-7%' 22.0%
J NORMALE

62.1%
STAZIONARIA
61,0%

La dinamica inflativa procede in decelerazione.

Sul fronte di prezzi di vendita, la maggioranzeogs dei cooperatori, il 75%, ha
dichiarato di aver mantenuto stabili i prezzi dndiga nel secondo quadrimestre
dell’anno.
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Una quota di cooperatori, ancora una volta supeadle attese, pari al 16,7%, si e

CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE

trovata nella necessita di operare revisioni ahg#io dei prezzi di vendita per
presidiare il mercato di riferimento e/o per fraggere la crisi dei consumi.

Si attesta, invece, all’8,3%, la quota di coopeatathe, in linea con quanto
previsto, ha ritoccato verso l'alto i listini, asBendo pregressi rialzi all’origine.

Il saldo associato ai prezzi di vendita invertendovo la rotta. Torna, infatti, a
posizionarsi in territorio negativo, attestandosl .

Segnali di raffreddamento, non del tutto univocitegistrano anche sul lato dei
costi di approvvigionamento.

Il processo di decelerazione dei prezzi all'origineva ancora riflesso nell’onda
lunga dell’assorbimento dei rincari di tariffe ré@mentate e nella stabilizzazione
delle voci di costo che fanno riferimento alla caigtta bolletta energetica.

Nel complesso a fronte del 28,3% degli intervisthg ha segnalato una dinamica
rialzista dei prezzi praticati dai fornitori rispetai listini precedenti, per il 69,7%
dei cooperatori i prezzi praticati dai fornitorimbanno fatto registrare variazioni
di rilievo. Per il 2% degli operatori le condiziogenerali di approvvigionamento
sono risultate piu favorevoli e i costi sono diminu

VARIAZIONE DEIPREZZIDI VENDITA DEIPRODOTTI-SERVIZI
DELLA COOPERATIVARISPETTOAL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE

IN AUMENTO

' 8.3%

DIMINUZIONE

! -
QY

STAZIONARIA
15,0%

VARIAZIONE DEIPREZZIPRATICATIDAIFORNITORI
RISPETTO AILISTINI PRECEDENT!

DIMINUITI

2% AUMENTAT

/ 28,39

———

69.7% /

STAZIONARI __—
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La debolezza della dinamica congiunturale del fatty che comunque attenua la
caduta rispetto al quadrimestre precedente, troempee riflesso sia
nell'insoddisfazione rispetto al livello della donta interna e sia nell’andamento
deludente del livello dei prezzi finali di vendita.

A prevalere, anche nel secondo quadrimestre deB,26dno le indicazioni di
diminuzione dei ricavi rispetto a quelle di aumento

Rispetto al quadrimestre precedente, il 40,3% datgrvistati ha segnalato una
sostanziale stazionarieta del fatturato.

Il 25,7% dei cooperatori ha segnalato, invece,aotzlerazione dei ricavi.

Il 34% degli operatori ha registrato, infine, uratrazione del fatturato rispetto
ai quattro mesi precedenti.

Il saldo associato, che si attesta a -12, pur ovigido il posizionamento (era -34,
-25 nelle due rilevazioni precedenti), si mantien&erritorio negativo (in tutte le
aree territoriali e in tutti i settori).
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Si segnala ancora una dinamica in decelerazionle traoperative di consumo e

distribuzione (accentuata nella piccola cooperazidinconsumo). In particolare,
la maggioranza assoluta dei cooperatori del settbée’,1%, ha segnalato una
contrazione dei ricavi rispetto al quadrimestrecpoente.

VARIAZIONE DEL FATTURATORISPETTOAL
QUADRIMESTRE PRECEDENTE
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Le ricadute positive dello sblocco dei pagamentid#sbiti commerciali da parte
della Pubblica Amministrazione sembrano essererannaina fase embrionale.
Persiste sempre, infatti, una tensione endemicdiwlii di liquidita di molte
cooperative che lamentano gravi ritardi nei pagdimen

Anche in questa rilevazione la maggioranza assalatacooperatori si dichiara
stremata e invoca l'accelerazione dei processithlslizzo e di pagamento dei
debiti della Pubblica Amministrazione, in attuazodei recenti provvedimenti
approvati dal Governb.

Per quanto riguarda l'operativita corrente, il ligadi liquidita € giudicato buono
dal 34,3% degli intervistati (era il 28,9% nellkeviazione precedente).

Il 17,5% dei cooperatori ha valutato come catiiviivello di liquidita rispetto
alle esigenze operative.

Per il 48,3% deqgli intervistati il giudizio non wdtre la mediocrita.

LALIQUIDITA'RISPETTO ALLE ESIGENZE
OPERATIVE

CATTIVA
17,5%

/ Bﬂ?zﬁﬁq
< )
—

MEDIOCRE,
48,3%

LIl riferimento normativo per i nuovi tempi di paganto & il d.lgs. 192/2012, che recepisce la
direttiva europea 2011/7/UE sui ritardi di pagamemielle transazioni commerciali. Il primo
provvedimento approvato dal governo Italiano e .IL.CB5/2013 recante “Disposizioni urgenti per il
pagamento dei debiti scaduti della pubblica amrtreesone, per il riequilibrio finanziario degli ent
territoriali, nonché in materia di versamento duti degli enti locali”.
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La gestione dei crediti scaduti condiziona, quinkigire quotidiano delle
cooperative, gia stressate sotto il profilo ecoootiinanziario, minandone la
stessa sopravvivenza.

Gli effetti destabilizzanti del ritardo dei pagartiesono accentuati per quelle
cooperative che operano, prevalentemente, con gesogoubblici, anche se |l
disgustoso malcostume del ritardo dei pagamentbhéagiato, sempre piu, anche
| rapporti tra privati, portando su livelli endemit livello di tensione della
gestione della tesoreria delle cooperative.

Con riferimento al tempo medio di incasso dei dredintati nei confronti della
Pubblica Amministrazione, il 35,2% dei cooperatwaisegnalato un aumento dei
tempi di incasso dei crediti rispetto al quadrimegirecedente.

Solo il 5,5% ha, invece, registrato un accorciamelei tempi.

Mentre la maggioranza assoluta dei cooperatoriab@a con la P.A., il 59,3%,
non ha, di fatto, registrato alcuna variazione.

Con riferimento ai crediti verso i privati, il 526 dei cooperatori non ha
registrato variazioni significative dei tempi dcasso dei crediti.

Tuttavia, a fronte di una quota non elevata di evafri, pari all'l1%, che e
riuscita ad ottenere pagamenti in tempi piu bragpetto al quadrimestre
precedente, si attesta, su valori ben piu al87a%, la quota di cooperatori che,
invece, ha registrato un allungamento dei temmahsso dai privati.

CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE

VARIAZIONE DEI TEMPIMEDI DI INCASSO DEI CREDITI
VERSOLAP.A, RISPETTOAL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE
IN
DIMINUZIONE
5,5%

INAUMENTOQ

/ 35,2%

STAZIONARIA J

59.3%

VARIAZIONE DEITEMPIMEDI DI INCASSO DEI CREDITI
VERSOCLIENTIPRIVATIRISPETTOAL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE

IN
DIMINUZIONE
11,0%

IN AUMENTO

/' 37,5%

STAZIONARIA_/ -

5,5%
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Per quanto riguarda il posizionamento competitigbmercato di riferimento (che
in alcuni contesti operativi € caratterizzato aaltassi imposta e consolidata del
“massimo ribasso”), la maggioranza assoluta depewori, il 77,6%, non ha
riscontrato  significative variazioni della posizeon concorrenziale della
cooperativa nel secondo quadrimestre del 2013.

Tuttavia, € maggiore la quota di cooperatori, chattesta al 14,7%, che ha
valutato come peggiorata la posizione concorre@zialla cooperativa rispetto a
chi, invece, ha giudicato migliore il posizionanm@rbmpetitivo nel quadrimestre

trascorso, che si attesta al 7,7%.

POSIZIONE CONCORRENZIALE GENERALE NEL
QUADRIMESTRE TRASCORSO

MIGLIORATA
7.1%

PEGGIORATA_/. <
INVARIATA

14,7%

77.6%

La tenuta occupazionale in una prolungata fasesseg®g che riflette la vocazione
genetica alla coesione e all'inclusione socialendehdo cooperativo, conferma il
carattere anticiclico dell’economia cooperativa.

Quasi il 70% dei cooperatori (i 69,7%) ha mantenwstabili i livelli
occupazionali.

I 13,1%, ha aumentato la manodopera occupata tissp@ quadrimestre

precedente.
Mentre il 17,2% ha segnalato una contrazione disltese umane occupate.
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La debolezza congiunturale della dinamica relaéila manodopera occupata €
maggiore al Centro e nel Mezzogiorno, dove prevadgde indicazioni di
deterioramento rispetto a quelle di incrementaipazionale. Al Nord, invece, la
dinamica mostra segnali, complessivamente, pittiposi
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VARIAZIONE DEL TOTALE OCCUPATI RISPETTO AL
QUADRIMESTREPRECEDENTE

IN
DIMINUZIONE
17,2%

IN AUMENTOQ
131%

e
~

: STAZIONARIA

69,7%
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Con riferimento al lato dell’offerta, indipendentente dalle criticita di carattere
stagionale e meteorologico (che molto spesso dmm$tono a condizionare
negativamente l'attivita), sulla base delle segriata ricevute nel corso delle
rilevazioni, e successivamente sistematizzatetoesidattori endogeni ed esogeni
che condizionano negativamente la crescita e logw delle cooperative e che

sono, molto spesso, destinati a retroagire negadwmée sulla loro stessa
sopravvivenza

% Nel tentativo di sistematizzare le denunce sp@#arhe si raccolgono durante la fase di interdista
direttamente dai questionari compilati, si ripotadi seguito, i principali fattori esogeni ed egdni,
rilevati a partire dalla nona rilevazione congiuata (relativa al I° quadrimestre 2008 con le
previsioni sul quadrimestre successivo), che cooweiano, in negativo, la crescita, lo sviluppo e la
stessa sopravvivenza delle cooperative.
Tra i fattori esogeni si segnala:
- il ritardo dei pagamenti da parte clienti e, intmarare, della Pubblica Amministrazione;
- l'eccessiva dipendenza dal cliente Pubblico in @ilsettori;
- il dumping contrattuale;
- le gare di appalto di servizi e forniture conda@tenassimo ribasso, molto spesso in settori di
attivita caratterizzati gia da bassi margini operat
- la concorrenza sleale, e le tecniche dei “prezzilgtori”;
- linfiltrazione della criminalita organizzata incini settori dove operano le cooperative;
- il rispetto dei tempi di pagamento concordati cdiernitori, soprattutto nella fase iniziale,
quando il ciclo pagamento-incasso non & ancorgimes
- l'aumento di imprese insolventi,
- la carenza di incentivi e finanziamenti alle coapiee;
- la dotazione di tecnologia materiale e immateriale;
- larigidita del mercato del lavoro e la indispofithidi lavoratori specializzati sul mercato;
- laccesso al credito e agli strumenti finanziarn (termini giuridici e in termini di
informazione);
- il carico fiscale;
- i costi giuridico-amministrativi e la burocrazia;
- i monopoli, gli oligopoli, i cartelli, rendite digsizione e il paraprotezionismo;
- la scarsa dotazione infrastrutturale del Sistealalt
Tra i fattori endogeni si segnala I'elevata incidewlei costi esterni come:
- il costo della cosiddetta “bolletta energetica’qgjo, gas, carburante, energia, ecc);
- il costo delle materie prime;
- il costo del lavoro svincolato dall’effettiva prativita del lavoro;
- il costo del debito in un contesto di sottocaprizdzione permanente.
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Anche in questa venticinquesima rilevazione la adpirrecessiva in cui si €

avvitata la domanda interna (e da cui non ries@@ranad uscire) si riflette in
un’alta quota percentuale di cooperatori che ritiehe la criticita congiunturale
rappresentata dal fattore “domanda insufficienteppresenta, sempre, |l
principale ostacolo rispetto alle attivita di puatbne e/o di fornitura di servizi da
parte delle cooperative.

In tal senso, il 57,9% degli operatori, tra quelle hanno lamentato ostacoli alla
produzione, ha segnalato la scarsa domanda comapaie impedimento per le
attivita della cooperativa. A seguire, tra i pripadi fattori negativi, il 13,2% ha
indicato la scarsa liquidita e il ritardo dei pagan, il 9,2% ha segnalato le
problematiche legate all'innalzamento dei livelhincorrenziali (spesso giudicati,
gualitativamente, sleali), il 6,6% la riduzione dondi dalla Pubblica
Amministrazione, il 3,9% la burocrazia e le normativigenti di carattere
restrittivo, il 2,6% l'insufficienza/obsolescendal parco impianti e/o la carenza
di strutture, il 2,6% la difficile reperibilita dnateria prima, il 2,6% altri eventi
esogeni e, infine, I'1,3% la difficolta di reperimanodopera specializzata.

PRINCIPALI FATTORI CHE OSTACOLANO LA PRODUZIONE

SCARSADOMANDA 57,9%

LIQUIDITA' RITARDO PAGAMENTI
CONCORRENZASLEALE
TAGLIOFONDI DALLA PA
BUROCRAZIANORMATIVE
IMPIANTI INSUFFICIENTI
CARENZA MATERIA PRIMA
EVENTI ESOGENI

SCARSAMANODOPERA
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Sul fronte dell’export il 48,9% dei cooperatori cherivolge anche ai mercati
esteri ha segnalato la presenza, e spesso la teoesis di diversi fattori che
condizionano negativamente le esportazioni e, pilgenerale, I'approccio ai
mercati esteri.In particolare, per quanto riguarda il quadro degtacoli alla
proiezione sui mercati esteri e alle attivita legatlinternazionalizzazione, tra
coloro che hanno indicato la presenza di fattogatigi, il 34,8% dei cooperatori
ha segnalato i costi e i prezzi elevati, il 30,4%o0ica segnali concreti volti alla
sburocratizzazione (gli impedimenti burocratici s@pesso amplificati, come gia
rilevato in precedenti indagini, dalla scarsa caeoga dei mercati esteri che
trova riflesso anche in deficit organizzativi intealle cooperative e in carenza di
personale specializzato nelle tematiche relativéntgrnazionalizzazione), |l
17,4% ha indicato i tempi di consegna, I'8,7% less0 al credito, il 4,3% la
distanza dai mercati e, infine, sempre il 4,3%uUalga dei prodotti e servizi.

FATTORINEGATIVI PER L'EXPORT

COSTI E PRE2ZI ELEVATI 34,8%

IMPEDIMENTI BUROCRATICI 30,4%

TEMPI CONSEGNA

ACCESSOAL CREDITO

DISTANZA DAI MERCATI

QUALITA' PRODOTTI E SERVIZI

% Come gia rilevato nelle indagini precedenti, stalimea che alcune difficolta del contesto openati
sono amplificate sia dal ritardo strutturale, pivextito nel Mezzogiorno, e sia dalla presenza di
“vincoli tipicamente cooperativi” che riflettono dfiginaria debole vocazione all'export e
all'internazionalizzazione del sistema imprendat@icooperativo.
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- PREVISIONI PER | PROSSIMI 4/5 MESI

Gli ulteriori rischi al ribasso per 'economia iaha, che hanno trovato conferma
nell’avvitamento recessivo registrato nella prinzat@ del 2013, si sono in parte
attenuati. L’'affievolimento del quadro recessivonngegnala ancora un inizio
certo di risalita, ma la frenata della caduta sednéatto, una stabilizzazione del
contesto nel breve periodo.

L’orizzonte della ripresa sembra, quindi, delinearsora in lontananza e non per
tutti.

Di fatto, la tregua in atto traccia uno scenariguna prevalere e a convivere sono
instabilita, incertezza e fragilita, peraltro alm@e dal precario equilibrio
politico nazionale, da immobilita decisionali, @alinai sopite turbolenze sui
mercati finanziari e da rinnovate tensione geojobit.

Per i cooperatori intervistati, pertanto, la caaté d’obbligo. Tuttavia, allo
scetticismo ancora prevalente rispetto ad una s@reell’economia in tempi
brevi, subentrano, per alcuni cooperatori (moltechyp timide aspettative di
recupero del quadro macroeconomico generale dalonBaese.

In tal senso, il livello dedentimentrena la caduta, limitando i danni.

Gli ottimisti salgono al 7,7%.

Tuttavia, la maggioranza assoluta dei cooperaibr§3,4%, resta scettica e
prevede ancora un andamento stazionario dell’ec@ndtadiana nei prossimi
mesi. C’eé poi chi prevede, addirittura, un peggmeato del quadro
macroeconomico nel breve periodo. Si tratta dearee 28,9% dei cooperatori.

Il saldo associato si attesta a -31 (era -49 a Mag@13, sempre -49 a Gennaio
2013, -52 a Settembre 2012, -68 a Maggio 2012,a/™ennaio 2012, -49 a
Settembre 2011, -4 a Maggio 2011, -7 a Gennaio 283 A Settembre 2010, -7 a
Maggio 2010, -11 a Gennaio 2010, -19 a Settemb?d®,2@8 a Maggio 2009 e -
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97 a Gennaio 2009, quest’ultimo rappresenta il @uintminimo dall’avvio delle
rilevazioni congiunturali).

A livello territoriale, i piu fiduciosi su una ripea a breve del Sistema Italia sono i
cooperatori del Nord (gli ottimisti raggiungono 1'4%). A livello settoriale,
regna il pessimismo tra gli operatori della coopenae sociale (il 46,2% attende

un peggioramento ulteriore dell’economia nei prossnesi).

TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMIA NAZIONALE
NEIPROSSIMI 4/5 MESI

IN FAVOREVOLE
DIMINUZIONE 7,7%

28,9%
A STAZIONARIA

53,4%

TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMIA NAZIONALE NEI PROSSIMI 4/5 MESI

100% -
90% 1
80% 1
70% 1
60% 1
50%
40% 1
30% 1
20% 1
10% 1

0% -

OFAVOREVOLE  OSTAZIONARIA  @EINDIMINUZIONE
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Gli indicatori anticipatori sulla domanda, nel cdegso non del tutto negativi,
lasciano intravedere qualche spiraglio di risalita.
Non si tratta di una inversione del ciclo quantajtpsto, di una conferma di una

interruzione della caduta e di una attenuazionka gehgnazione.

La modesta risalita delle fiducia delle famigliensamatrici, favorita anche
dall’allentamento della restrizione dei conti pubblnon sembra tradursi in un
riallineamento verso l'alto delle aspettative debgeratori rispetto al livello degli
ordini e, piu in generale, a quello della domaradiaeno nei prossimi mesi.

Il prolungato congelamento della dinamica dei comsinterni trova, infatti,
ancora riflesso sia nella maggiore propensione @délesimonia da parte delle
famiglie, che tendono a ricostituire i risparmi gedentemente erosi, e sia nei
persistenti timori rispetto alla stabilita dei liveetributivi e, piu in generale, del
posto di lavoro.

Anche in questa rilevazione si registrano i giuadi®no negativi sulla dinamica
della domanda attesa per quelle cooperative cernp anche sui mercati esteri.
Sebbene l'orizzonte delle attivita rimane cortomeerto, € piu alta, e si attesta al
25,2%, la quota di cooperatori che attende unéitasdella domanda nei prossimi
mesi, rispetto a chi, invece, il 20,3%, attende dinanuzione degli ordini.

Per la maggioranza assoluta dei cooperatori, i5%4,non €& prevista alcuna
significativa variazione della domanda e degli nrdi breve termine.

La cautela su una ripresa in tempi brevi trovaoném nella diffusa percezione di
sovradimensionamento della capacita produttivaededoperative, tenuto conto
delle aspettative sull’evoluzione degli ordini peossimi mesi. Un cooperatore su
tre, infatti, ritiene di avere una capacita progattsovradimensionata anche
considerando una evoluzione positiva della domanda.
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TENDENZADELLA DOMANDA NEIPROSSIMI4/5 MESI CAPACITA'PRODUTTIVA TENUTO CONTO DI ORDINI E
DOMANDA NEI PROSSIMI 12 MES!
N INSUFFICIENTE
DIMINUZIONE N AZUSMZE/E‘TO 35%
20.3% ' PIU' CHE
SUFFICIENTE
X
—
| SUFFICIENTE ] /
STAZIONARIA 53.2%
54,5%

La dinamica congiunturale dei prezzi consolida kerario di prevalente

stazionarieta.

Non si prevede, infatti, un surriscaldamento delteese inflazionistiche per
prossimi mesi.

La dinamica congiunturale dei prezzi finali di véadper i prossimi 4-5 mesi é
prevista senza significative variazioni dal 74,1ébaboperatori.

Anche per i prossimi mesi un quota non marginaletervistati, il 10,5%, rivedra

verso il basso i prezzi per sostenere le vendite.

Il 15,4% prevede (ma in taluni casi spera) di itre verso l'alto i prezzi finali di

vendita, nel tentativo di salvaguardare i margini.

Le indicazioni di riallineamento dei prezzi, siars@ l'alto e sia verso il basso,
provengono, prevalentemente, dai cooperatori dgthalimentare.

Sul fronte costi di approvvigionamento la dinantoagiunturale € prevista come
stazionaria dal 72,9% degli intervistati.

Il 25,7% degli intervistati attende, invece, uallneamento verso l'alto dei costi
di fornitura.

Solo per I'1,4% dei cooperatori i prezzi di form#unei prossimi mesi sono
destinati a scendere.
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TENDENZA DE PREZZ! DI VENDITA DEI PRODOTT TENDENZA DEI PREZZ| PRATICATI DAI FORNITORI
SERVIZI DELLA COOPERATIVA NEI PROSSIVI 4/5 MESI DELLA COOPERATIVA NEI PROSSIMI4i5 MES|
N N
DIMINUZIONE IN AUMENTO
| 0 DIMINUZIONE IN AUNENTO
105% /54, 14% 25,7%

~
J
STAZIONARIA_/ STAZIONARL/
74,1% 72.9%

Sulla dinamica congiunturale attesa del fatturasapsempre l'incognita prezzo,
unitamente all'incertezza sul’andamento della dod@anella sua componente
stagionale.

Si rafforza, pertanto, uno scenario di prevalenézignarieta del giro d'affari,
sebbene le attese di risalita sembrano maggipettis a quelle di contrazione.

Il 47,9%, non prevede ancora variazioni signifiGatei ricavi nel breve periodo.
Il 27,1% attende una crescita del fatturato nesgimi mesi.

Il 25% prevede una diminuzione dei ricavi.

Complessivamente migliori sono le attese di rigade| fatturato al Nord.

Prevale la stazionarieta al Centro, mentre e attesmra il segno meno nel
Mezzogiorno.

A livello settoriale, le indicazioni piu favorevdlispetto alla dinamica attesa del
fatturato provengono dai cooperatori dell'agroalaee.

Su scala dimensionale la tenuta del fatturato, rosgettiva, appare piu solida
nelle medie e grandi imprese rispetto alle piceofaicro.

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione III° quadrimestre 2013 21




X

CONFCQDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE M e‘ObOfO
|

TENDENZA DEL FATTURATO NEI PROSSIMI 4/5 MESI TENDENZADEL FATTURATO NE| PROSSI 4/5 VES!
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Il mercato del lavoro € alla ricerca di un propequilibrio, che l'alone di
incertezza sull’andamento dell’economia tende cdstaente a destabilizzare.
Nel complesso prevalgono ancora aspettative di enamento o di salvaguardia
degli attuali livelli occupazionali, anche se loesario futuro resta carico di
incognite.

In tal senso, la maggioranza degli intervistati,r pnpon nascondendo
preoccupazioni per la tenuta dei livelli occupaaigrdovrebbe mantenere stabile
la forza lavoro occupata nei prossimi mesi.

In particolare, il 63,8% dei cooperatori non prevedlcuna significativa
variazione della manodopera occupata nei prossesi.m

Le indicazioni di deterioramento del quadro occugpale sono, comunque, piu
diffuse rispetto a quelle di miglioramento.

Il 20,6% degli intervistati ha espresso, infattidicazioni di diminuzione della
forza lavoro occupata nei prossimi mesi (percemtudle sale, pero, al 28,2%
nella cooperazione sociale). Mentre si attestéb®% la quota di cooperatori che
prevede un aumento dei lavoratori occupati a bitevmine (percentuale che
scende, pero, al 10,3% nella cooperazione sociale).
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Anche la dinamica retributiva non dovrebbe registnaariazioni di rilievo e sara
alimentata, in via esclusiva, dall’'andamento dedteibuzioni contrattuali.

Di fatto, le politiche gestionali delle cooperatiseno ancora, prevalentemente,
orientate al contenimento dei costi e, anche nesgimi mesi, non favoriranno
alcuna proiezione in aumento della dinamica sadtaria

TENDENZADELLA MANODOPERA OCCUPATANEI
PROSSIMI4/5 MESI

INAUMENTO
IN 15,6%
DIMINUZIONE e
20,6% i I

STAZIONARIA
63,8%

Il panorama degli investimenti appare sempre posea, anche se si intravede la
luce in fondo al tunnel.

La debolezza della dinamica congiunturale atteska dpesa per investimenti
trova sempre riflesso nell'appesantimento dellat&ira economico-patrimoniale
e finanziaria delle cooperative, nei margini inagati di capacita produttiva,
nella restrizione e onerosita del credito bancariella debolezza dell’economia,
gia stremata da una lunga recessione. Si trattan dnix di fattori endogeni ed
esogeni che, fatalmente, tendono ad alimentansiemda.

Continua, quindi, a prevalere la propensione aqgare le scelte di investimento
a quando il quadro generale apparira meno densaaljnite e piu favorevole.

In questo contesto solo il 20,3% dei cooperatorisbgnalato di aumentare gli
investimenti nei prossimi dodici mesi.
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Il 17,5% ridurra gli investimenti.

Per il 62,2% la tendenza degli investimenti & staaria.

Su scala dimensionale la prospettive sono piu aggianti al Nord e tra le
cooperative di media e grande dimensibdne.

TENDENZA DEGLIINVESTIMENTIPER L"'ANNO PROSSIMO

INAUMENTO

I 20,3%

DIMINZIONE

1?.':% h /
p——

iy

STAZIONARI
62,2%

In generale, le prospettive (e in taluni casi leerapze) per il futuro della
cooperativa, delineate dai cooperatori intervistsdno riposte prevalentemente,
per il 51% dei cooperatori, verso un consolidaméntm sempre proattivo) delle
attivita. Tuttavia, per le cooperative che operatum Enti Pubblici, questo
scenario di sostanziale resilienza e condizionataun efficace smobilizzo dei

* Si ricorda I'anomalia, gia riscontrata in moltdeviazioni precedenti, legata alla asincronia dei
comportamenti tra gli operatori che hanno dich@ditnon diminuire gli investimenti e che invece lo
hanno fatto, e quelli che hanno dichiarato di auarine che invece non lo hanno fatto. | riscontri
oggettivi successivi (su dati di bilancio d’esel@jzhanno dimostrato che le aspettative sono state
disattese, in misura maggiore, nelle cooperativa@iatiola e micro dimensione dove i fattori limitati

e ostativi alle scelte di investimento evidenteraehtanno avuto il sopravvento rispetto agli
orientamenti dichiarati e alle necessita avverfltetto questo, nonostante gli operatori del Sistema
Confcooperative abbiano manifestato orientamentoriavoli verso la crescita degli investimenti,
anche a compensazione delle attese e delle pesticip delle intenzioni di investimento dei periodi
precedenti.

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione III° quadrimestre 2013 24




E CONFCGDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE M e‘ObOfO

debiti della Pubblica Amministrazione che conseiuire di ricostituire, almeno in
parte, i livelli di liquidita per far fronte allesggenze operative.
Il 21,5% dei cooperatori ha espresso indicaziottevall'’espansione delle attivita

(anche esplorando altri mercati). Il 13,4% ha skgoacome prospettiva la strada
delle aggregazioni, in particolare attraverso pseceli fusione, o attraverso la
realizzazione di alleanze strategiche, o tramaedsione a forme organizzative
allargate. Infine, per il restante 14,1% dei coapm la prospettiva per futuro
della cooperativa € riposta in un ridimensionamedtlle attivita o nella
liquidazione.

LE PROSPETTIVEPER IL FUTURO DELLA COOPERATIVA

ALLEANZE FUSIONI RIDIMENSIONAMENTO

AGGI:??;@ZIDNI ATTIVITA’
A% 14,1%
ESPANSIONE _— \

ATTIVITA'
21.5%

CONSOLIDAMENTO
ATTIVITA"
51,0%

Sul futuro delle cooperative grava anche la scetka dtretta creditizia messa in
atto, gia da molto tempo, da parte degli Istitutredito.

Anche in questa venticinquesima indagine quadriraleste proseguito |l

monitoraggio delle condizioni di accesso al meraibcredito e il monitoraggio
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del rapporto tra istituti di credito e cooperatiayiato, ormai, da piu di quattro
5
anni.

Nonostante il protrarsi di una politica monetarigpansiva e accomodante
nell’lEurozona, che trova riflesso in condizionirdccolta di credito meno onerose
anche per le banche italiane, non si registrant segnali di inversione di
tendenza rispetto ad un allentamento della sttditizia, che trova, ancora,
riflesso in condizioni di offerta prevalentemengstrittive sia alle imprese e sia
alle famiglie.

Di fatto, sebbene la BCE abbia lasciato al minirtmriso il costo del denaro e si
siano in parte allentate le tensioni sui mercatdaiti sovrani, le banche Italiane
persistono nel mantenere un profilo di rischio rakate prudenziale nella
valutazione degli attivi, che riflette sempre ihtire di un aumento ulteriore dei
crediti deteriorati e, piu in generale, di un autnatelle sofferenze.

> La normalizzazione delle condizioni di accessoratlito e 'ammissione agli strumenti di garanzia &
necessaria, sia per sostenere effettivamente laseape sia, ancora, in parte, per finanziare scorte
capitale circolante (sia per I'allungamento dei pewhi pagamento, sia anche per i maggiori costi di
approvvigionamento) e ristrutturazione del debMNella consapevolezza che solo le cooperative che
sapranno innovare, con riferimento ai diversi ambélla loro operativita, usciranno realmente
rafforzate dalla crisi o, comunque, reggeranno lelgo periodo, si € dato avvio, a partire
dall'undicesima indagine congiunturale (quella tiglaall’'ultimo quadrimestre del 2008), ad un primo
monitoraggio sulle condizioni di accesso al meraibcredito. In particolare, il primo approccio di
indagine era finalizzato solo a raccogliere le grimdicazioni dei cooperatori rispetto agli evetitua
mutamenti, intervenuti e attesi nei criteri appiicdalle banche per I'approvazione di prestiti e
I'apertura di linee di credito a favore delle comive. Nella dodicesima indagine congiunturale,
relativa al primo quadrimestre 2009, e stata affina rilevazione e il monitoraggio delle condizidn
accesso al credito attraverso l'introduzione neésgionario di tre nuovi quesiti piu articolati e
strutturati rispetto agli obiettivi di indagine. Simanda all’Appendice 2, denominata “Note
metodologiche e il Panel”, la lettura delle motiee che hanno indotto la riformulazione e
I'introduzione nel questionario (riportato in Apmkce 3) dei tre nuovi quesiti di indagine sul ragpo
cooperativa-istituto di credito.

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione III° quadrimestre 2013 26




E CONFCGDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE M e‘ObOfO

In un questo contesto asfittico del mercato dallitne sia sul lato della domanda
e sia sul lato dell'offerta, il 1° luglio 2013 éato siglato un nuovo accordo di
moratoria per le PMira I’ABI e le principali Associazioni imprenditati, tra cui

Confcooperative (riunita con AGCI e Legacoop ndleanza delle Cooperative
Italiane), per mettere in campo nuovi interventi gnado di dare respiro

finanziario alle imprese e per supportare anchdl@jebe hanno gia beneficiato
delle misure previste dai precedenti accordi tracha e imprese.

Oltre allemisure di sospensione e di allungamento dei filanenti bancari fino

a Giugno2014, I'accordo individua anche temi di intereseengne per favorire
lo sviluppo delle relazioni banca-impresa con opiera volte a promuovere la
ripresa e lo sviluppo delle attivita.

Il nuovo accordo prevede, inoltre, la proroga depariodo di validita della
moratoria precedente, del Febbraio 2012 30 Settembre 2013, per consentire
alle banche e agli intermediari finanziari adereintideguare le proprie procedure
in relazione alle operazioni previste dal nuovooado.

In attesa dei primi riscontri rispetto all’adesiorsdla nuova moratoria e
all’efficacia delle misure attuative proposte, éngione creditizia trova sempre
riflesso nellonda lunga delle richieste di riensoi prestiti e nei riallineamenti
verso l'alto dello spread, del sistema delle gampzdelle condizioni accessorie
applicate dagli istituti di credito ai finanziamemt essere.

® |l 28 Febbraio 2012 era stato sottoscritto un@mseo accordo di moratoria - Nuove misure per il
credito alle PMI - volto a fornire sollievo alle prese in difficolta e a stimolare la ricapitalizicae
delle imprese minori attraverso I'erogazione di @pp finanziamenti. Ad aderire alla seconda
moratoria dei debiti per le piccole e medie impyreshzione 2012 é stato I'83,5% delle banche eidegl|
istituti di credito italiani. L'accordo del 2012,nehe se piu restrittivo, ricalcava il precedente
denominato Awviso Comune (sottoscritto il 3 Agos2009 sempre tra I'ABI e le principali
Associazioni imprenditoriali, tra cui Confcoopevatie prorogato in una nuova version#6l02/2011
attraverso “Il nuovo Accordo per il credito allepole e medie imprese” sino al 30/07/2011).

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione III° quadrimestre 2013 27




E CONFCGDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE @_@ e‘ObOfO

Prosegue sostenuta la marcia delle richieste diragche interessa un po’ tutti i
settori).

Nel secondo quadrimestre del 2013 si attesta aB%4la percentuale di
cooperatori che ha ricevuto richieste di rientropsastiti (quota che sale al 18,8%
nel Mezzogiorno e che raggiunge il 27,3% al Centro)

Non perde vigore nemmeno il processo di riallineaimererso l'alto dei tassi
lordi di interesse sui finanziamenti in essere.

Se per il 65,4% dei cooperatori lo spread e rimast@riato, il 32,4% ha
denunciato un aumento dello spread, mentre sol@d,2% ha segnalato un
riallineamento verso il basso.

A livello territoriale, sul fronte spread, i coop&ori del Centro e del Mezzogiorno
sono quelli pit penalizzati.

Con riferimento al sistema delle garanzie, il 33,d&b cooperatori ha segnalato
richieste aggiuntive a garanzia dei finanziamerttgati da parte delle banche (nel
Mezzogiorno la quota percentuale supera il 50%0)il5,4% degli intervistati il
sistema delle garanzie e rimasto sostanzialmemariato. Solo per 1'1,5% si
registra una attenuazione.

Sulle condizioni accessorie applicate dalle ban@ge valuta, costo servizi,
ecc...) permane uno stato di tensione.

In particolare, il 33,3% degli intervistati ha giadto, infatti, meno accomodanti e
piu onerose le cosiddette *“altre condizioni” appiec dalle banche sui
finanziamenti gia in corso.

Solo I'1,5% dei cooperatori, invece, € riuscito purgare delle condizioni
accessorie piu favorevoli.

Per la maggioranza assoluta degli intervistati65l2%, non c’'e stata alcuna
variazione significativa delle cosiddette altre @aroni bancarie nel corso del
secondo quadrimestre 2013.
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FINANZIAMENTIIN ESSERE: RICHIESTE DI RIENTRO FINANZIAMENTIIN ESSERE: VARIAZIONE DEI TASS! DI
ANCHE PARZIALI NEGLI ULTIMI 4 MES INTERESSE NEGLI ULTIMI 4 MES!
RICHIESTE DI vt
RIENTRO AUMENTO
14,3% / 32.4%
v INVARIANZA_” /
NESSUNA 65.4%
RICHIESTA
85.7%
FINANZIAMENTIIN ESSERE: VARIAZIONE DELLE FINANZIAMENTIIN ESSERE: VARIAZIONE DELLE
GARANZIE RICHIESTE NEGLI ULTIMI 4 MESI "ALTRE CONDIZIONI" (GG. VALUTA, COSTI SERVIZI)

NEGLIULTIMI 4 MESI

DIMINUZIONE DIMINUZIONE
AUMENTO

15% AUMENTO 15%
\ " 31y / 33,3%

-
INVARIANZA_/ / /N

65.4% INVARIANZA’
65,2%

Per quanto riguarda la domanda di credito bansagegnala ancora una ulteriore
e marcata decelerazione delle richieste di prekiparte delle cooperative.

Il generalizzato trend ribassista delle richiestefimanziamento registrato nel
secondo quadrimestre del 2013 conferma che moliperative, probabilmente
scoraggiate, attendano tempi migliori prima di lneysi agli istituti di credito per
un prestito.

Con riferimento al lato dell'offerta permangono geencondizioni di erogazione
poco favorevoli.

Comunque, a fronte di un scarsa domanda di crédite cooperatori su dieci si
sono rivolti alle banche per un prestito nel secogdadrimestre 2013), si registra
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un generale allentamento dei criteri di concessielecredito per i richiedenti,

almeno al Centro e al Nord.

Di fatto, diminuiscono sia gli esiti totalmente aégi delle istruttorie e sia le

erogazioni ridotte rispetto a quanto desiderato.

In particolare, tra i pochi cooperatori che si somolti alle banche per un prestito
nel secondo quadrimestre 2013, solo il 7,9% sstoviegare il prestito e non ha
ottenuto alcun importo e, una stessa quota perakentu 7,9%, ha ottenuto un

importo inferiore a quello richiesto.

A livello territoriale, tuttavia, le dinamiche somaolto diverse. In particolare, nel
Mezzogiorno un cooperatore su tre che si ¢ rivalk® banca per un prestito non
ha ricevuto alcun importo.

NUOVIFINANZIAMENTI: ESITO DELLE RICHIESTE NEGLI
ULTIMI 4 MESI TRA | RICHIEDENTI

IMPORTO
INFERIORE
7,9%

RESPINTA /.\
7.9% A BUON FINE
84,2%

Sulle condizioni di erogazione dei nuovi finanziare I'appesantimento e
I'onerosita, sebbene lieve decelerazione, restaoamotati dominanti.

In tal senso, sul fronte dei tempi di istruttoldid®% dei cooperatori ha registrato
un allungamento dei tempi di attesa prima dellacessione del prestito.
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Il 54,3% degli intervistati ha segnalato una sagtda invarianza dei tempi di
istruttoria.
Solo il 5,7% dei cooperatori ha segnalato, invers diminuzione dei tempi di

attesa.

Per quanto riguarda lo spread applicato dalle barsi nuovi prestiti, non
accenna a diminuire la dinamica rialzista.

Mentre quella ribassista resta congelata.

Solo 1I'8,6% degli operatori e riuscito a otteneassi migliori e piu bassi rispetto
ai livelli precedenti.

Il 45,7% deqgli intervistati ha segnalato lo spre@adrescita.

Una stessa quota percentuale, pari al 45,7% dieratgri, ha segnalato, invece, i
tassi lordi invariati rispetto alle condizioni diogazione precedenti.

Con riferimento al sistema delle garanzie (la @iura, come piu volte ricordato e
rilevato, assume spesso carattere personale nan rsgl Mezzogiorno) la
maggioranza assoluta degli intervistati, il 60%, nnda registrato un
appesantimento, ma neanche un allentamento.

Solo per il 5,7% dei cooperatori si segnala unardizione.

Per il 34,3%, invece, si registra un inasprimerdbedgaranzie.

Per le cosiddette condizioni accessorie (gg. valkuato servizi, imposizione di
oneri aggiuntivi ecc.), il 37,5% dei cooperatori Bagnalato un sostanziale
appesantimento degli oneri accessori imposti delleche sui nuovi finanziamenti
erogati.

Il 3,1% le ha giudicate, invece, pit accomodanti.

Infine, la maggioranza assoluta degli operatdr£9i4%, ha valutato invariate le
condizioni accessorie applicate dalle banche sowvimprestiti.
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NUOVIFINANZIAMENTI: VARIAZIONE DEI TEMPI DI
CONCESSIONE

DIMINUZIONE
5,0%

AUMENTOQ

\ ./ 40,0%
o

INVARIANZA
54,3%

NUOVIFINANZIAMENTI: VARIAZIONE DEI TASSI DI
INTERESSE

DIMINUZIONE
8,6%

AUMENTO

‘ 45,7%
INVARIANZA
45,1% —

NUOVIFINANZIAMENTI: VARIAZIONE DELLE GARANZIE
RICHIESTE

DIMINUZIONE
5.7%
AUMENTO
./ 4.3%
INVARIANZA_/ J
60.0%

NUOVIFINANZIAMENTI: VARIAZIONE DELLE "ALTRE
CONDIZIONI" (GG. VALUTA, COSTI SERVIZI)

DIMINUZIONE

3%
AUMENTO
'/ 37.5%

INVARIANZA‘
59.4%
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APPENDICE 1 - Tavole grafiche per area geografica per settore

Area geografica

VARIAZIONEDEGLIORDINIRISPETTO AL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE

100% 1 aiN DIMINUZIONE
90% -
30% 1
70% -
50% -
50% 1
40% -
30% -
20% 1
10% A
0% -

OSTAZIONARIA

OAUMENTOQ

Nord Centro Sudelsole ITALIA

LA LIQUIDITA'RISPETTO ALLE ESIGENZE OPERATIVE

100% 1

0% mCATTIVA
-

80% -

70% 1 OMEDIOCRE
60% -

50% - 54.,2%

40% 1 BBUONA
30%

20% -

10%

0% -

Nord Centro Sudelsole ITALIA
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100% -
90% -
80%
70% 1
60% 1
50% -
40% 1
30%
20% -
10% -

0% -

VARIAZIONE DEIPREZZIDI VENDITA DEI PRODOTTI-SERVIZI

DELLA COOPERATIVARISPETTOAL QUADRIMESTRE

Nord

PRECEDENTE

100,0% 90,6%

Centro Sude Isole

75,04

ITALIA

BIN DIMINUZIONE

OSTAZIONARIA

DAUMENTO

100% -
90%
80% -
70%
60%
B0% -
40%
30%
20%
10%

0%

70.8%

Nord

LISTINIPRECEDENTI

L% I

66.7% 63.8%

Centro Sudelsole

69.7%

ITALIA

VARIAZIONE DEIPREZZIPRATICATIDAIFORNITORIRISPETTO Al

EDIMINUITI

OSTAZIONARI

OAUMENTATI

VARIAZIONEDELFATTURATORISPETTOAL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE

Nord

Centro Sudelsole

ITALIA

BEMINORE

OUGUALE

OMAGGIORE
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100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

VARIAZIONEDEL TOTALE OCCUPATIRISPETTO AL
QUADRIMESTREPRECEDENTE

B3,5% 66,7 %

75,0%

Nord Centro Sude Isole

- EIN DIMINUZIONE

OSTAZIONARIA
69.7%

OIN AUMENTO

ITALIA

100% 1
0%
80% 1
T0% 1
60% 1
50% 1
40% 1
30% 1
20% -
10% 1

0% -

TENDENZADEL FATTURATONEIPROSSIMI 4/5 MESI

47.8%

Nord Centro Sude Isole

BDIMINUZIONE

OSTAZIONARIO

OAUMENTO

ITALIA

10%

100% 1
90% 1
80% 1
70% 1
60% 1
50% 1
40% 1
30% 1
20%

0% -

TENDENZADELLA MANODOPERA OCCUPATA NEIPROSSIMI 4/5

MESI

77.4%

Nord Centro Sude Isole

BINDIMINUZIONE

OSTAZIONARIA
63.8%

OIN AUMENTO

ITALIA

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione III° quadrimestre 2013

35




X

CONFCQDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE <._. e‘ObOfO
|

LEPROSPETTIVE PERILFUTURO DELLA COOPERATIVA

OALLEANZE
100% -

90% 1
80%
T0% 1
60% 1
50%
40%
30% 1
20%
10% -
0% -

OESPANSIONE

OCONSOLIDAMENTOQ

BRIDIMENSIONAMENTO

Nord Centro Sudelsole ITALIA

TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMIANAZIONALENEI
PROSSIMI4/5 MESI

100% 1
90% -
80% -
T0% 1
60% -
50% -
40% 1
30% -
20% -
10% 1

0% -

@IN DIMINUZIONE

OSTAZIONARIA

OFAVOREVOLE

Nord Centro Sudelsole ITALIA
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FINANZIAMENTIINESSERE: RICHIESTEDIRIENTRO ANCHE
PARZIALINEGLIULTIMI4 MESI
100% aNESSUNA
90% RICHIESTA
B80%
T0%
60%

BRICHIESTE DI

50% RIENTRO

40%
30%
20%
10%

0%

Nord Centro Sudelsale ITALIA

FINANZIAMENTIIN ESSERE: VARIAZIONE DELLE CONDIZIONI APPLICATE DAGLI
o ISTITUTIDI CREDITO

B DIMINUZIONE

OINVARIANZA

DAUMENTO

NUGVIFINANZIAMENTI: ESITO DELLERICHIESTENEGLIULTIMI 4
MEsI

100% BRESPINTA

290%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

OIMPORTO
INFERIORE

@A BUON FINE

Nord Centro Sudelsocle ITALIA
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Settore

VARIAZIONE DEGLI ORDINI RISPETTO AL QUADRIMESTRE FRECEDENTE

100% - ®IN DIMINUZIONE
80% -
80% 1 OSTAZIONARIA
40% -

20% BAUMENTO

0% -

LA LIQUIDITA'RISPETTO ALLE ESIGENZE OPERATIVE

100%
30% BCATTIVA
60%
409, OMEDIOCRE
20%
0% OBUONA

VARIAZIONE DEI PREZZI DI VENDITA DEI PRODOTTI-SERVIZI DELLA
COOPERATIVARISPETTC AL QUADRIMESTRE PRECEDENTE

100% 7
@IN DIMINUZIONE
80% 1
€0%
40% OSTAZIONARIA
o

20% 1

0% - DAUMENTO
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VARIAZIOMEDEI PREZZI PRATICATI DAIFORNITORIRISPETTO Al LISTINI

PRECEDENTI
100% -
80% A aDIMINUITI
60%
40% 1 OSTAZIONARI
20% |
0% -
° DAUMENTATI
VARIAZIONE DEL FATTURATORISPETTO AL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE
100%
80% BMINORE
60%
40% OUGUALE
20%
0% @MA GGIORE

VARIAZIONE DEL TOTALE OCCUPATIRISFETTO AL QUADRIMESTRE
PRECEDENTE

100%

BIN DIMINUZIONE
80%

60%
OSTAZIONARIA
40%

20%

0% aIiN AUMENTO

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione III° quadrimestre 2013 39




X

CONFCQDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE <’_. e‘ObOfO
|

TENDENZADEL FATTURATO NEIPROSSIMI 4/5 MESI

100% -
80% - EDIMINUZIONE
60% -
0% | OSTAZIONARIO
20% -
BAUMENTO

0% -

MEsI
100%
00% BIN DIMINUZIONE
60%
0% OSTAZIONARIA
20%
0% BIN AUMENTO
o

100%
80% OALLEANZE
60%
OESFANSIONE
40%

20% OCONSOLIDAMENTO

0%
ERIDIMENSIONAMENTO

Collana Studi Economici. Rilevazione congiunturale n. 25 - Previsione I1I° quadrimestre 2013 40




X

CONFCQDPERATIVE
CONFEDERAZIOMNE COOPERMATIVE ITALI ANE <.-’ e‘ObOfO
|

FINANZIAMENTI IN ESSERE: RICHIESTE DI RIENTRO ANCHE PARZIALI
NEGLI ULTIMI 4 MESI

100,0% -

v OMNESSUNA
80,0% RICHIESTA
60,0% 1
40,0% | BRICHIESTE DI
2009 | RIENTRO

0,0% |

TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMIA NAZIONALE NEI PROSSIMI 4/5
MESI

100%
80% EIN DIMINUZIONE
60%
40% OSTAZIONARIA

20%
EOFAVOREVOLE

0%
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SETTORE AGRICOLOEPESCA:TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMANAZIONALE NEI
PROSSIMI4/5 MESI

100% 1
0% |
80% |
70% 1
60% 1
50% 1
40% 1
30% 1
20% 1
10% 1

0% &

OFAVOREVOLE OSTAZIONARIA BIN DIMINUZIONE

SETTORE CONSUMO EDISTRIBUZIONE: TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMA
NAZIONALE NEIPROSSIMI 4/5 MESI

100%
90%
80%
T0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

OFAVOREVOLE OSTAZIONARIA BIN DIMINUZIONE
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SETTOREPRODUZIONEELAVORO: TENDENZA GENERALE DELL'ECONOMIA
NAZIONALE NEIPROSSIMI 4/5 MESI

100%
90% A
80%
T0% A
60%
50% A
40% A
30% A
20% A
10% 1
0% -

BFAVOREVOLE OSTAZIONARIA BN DIMINUZIONE

SETTORE SOCIALE: TENDENZA GENERALEDELL'ECONOMIANAZIONALE NEIPROSSIMI
4/5 MESI

100%
90%
80%
70%

= n
[—J—]
2 2

&
G
=

[d
2
=

-
2
&=

=
52

OFAVOREVOLE OSTAZIONARIA EIN DIMINUZIONE
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APPENDICE 2 - Note metodologiche e il panel

L'utilizzo dello strumento dell’indagine congiuntde, condotta periodicamente da
Confcooperative tramite I’Area Studi presso Elabosce dall’esigenza di recuperare
un grado di conoscenza e di colmare alcune lacuriermative nelle analisi
economiche e previsionali di breve periodo relatigate ai settori di rappresentanza
del Sistema Confcooperative, particolarmente sapjoresentati nel dibattito
economico, ma che risultano centrali, non solo [eersviluppo del movimento
cooperativo, ma anche per I'economia italiana.

Poiché le imprese cooperative individuate, aderarfionfcooperative, sono libere di
partecipare o meno all'indagine, generalmente nonesce ad ottenere campioni
statistici ma si opera con panel di rispondente shcerca di mantenere costanti nel
tempo. Trattandosi di indagini congiunturali, llizzazione di un panel di rispondenti &
una prassi consolidata in sede internaziohale.

Questa venticinquesima indagine, relativa al secomaadrimestre del 2013 con le
previsioni per i successivi 4/5 mesi, e stata cttadoel quadro delle rilevazioni
guadrimestrali avviate a partire dal secondo quaekire del 2005. Le prime due
indagini, relative allanno 2005, avevano entrandagattere sperimentale e hanno
permesso di testare le ipotesi campionarie utilezza

Lo strumento d’indagine adottato, un questionarisiph “flessibile” articolato in tre
sezioni, raccoglie, soprattutto, dati di tipo gtaivo (giudizi, valutazioni, previsioni
etc.). Le domande qualitative richiedono giudizorevisioni su livelli e dinamiche di
singole variabili. La gran parte delle domande ppesne, infatti, I'indicazione di
aumento, di stabilita, o di diminuzione della vhii@ considerata.

Il questionario (riportato in appendice 3) e rinoastalterato nella struttura. Mantiene
invariata, infatti, I'articolazione originariamenpeedisposta in tre sezioni, la sezione A
- quadrimestre trascorso, la sezione B - quadrimesticcessivo e la sezione C -

" Si ricorda che un’indagine congiunturale ha laatteristica di porre in prevalenza domande di tipo
qualitativo, a cadenza ravvicinata, allo scopoaliliere i mutamenti nei giudizi e nelle attese degl|
operatori economici.
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X
domande particolari. Quest'ultima sezione costielida componente variabile del
questionarid.

In  questa venticinquesima rilevazione sono  state porgte  alcune
variazioni/integrazioni ad alcuni quesiti (unitarteerad una razionalizzazione dello
schema proposto) , con particolare riferimento tfeatiche della liquidita e dei tempi
medi di incasso dei crediti e alle prospettive al@boperativa per il futuro. Minore
enfasi e stata posta, invece, rispetto alla temaedativa allaumento del costo del
lavoro per dipendente

Nella sezione C “domande particolari” sono staticaa riproposti i tre quesiti introdotti
nella dodicesima rilevazione. Si tratta di quellem@nde tendenti monitorare il
sentimentdegli operatori del Sistema Confcooperative rispedtle condizioni di
accesso al credito bancdfio Il primo approccio di indagine utilizzato neffidicesima
rilevazione (relativa all'ultimo quadrimestre de0(B), finalizzato a raccogliere le
prime indicazioni rispetto agli eventuali mutamenmitervenuti e attesi nei criteri
applicati dalle banche per I'approvazione di ptestil’'apertura di linee di credito a
favore delle cooperative, e stato “affinato” nelladicesima rilevazione. | tre quesiti
introdotti nella dodicesima rilevazione, struttii@in I'obiettivo di integrare il profilo
qualitativo delle risultanze attese, sono frutto uh percorso, che ha portato

8 Si ricorda che la componente variabile del questio (sezione C - domande particolari) & costruita
con l'obiettivo di disporre di uno strumento fldsg e in grado di rispondere a fabbisogni
supplementari di indagine (indagini su fenomenaogarticolari o aventi carattere transitorio,
rilevazioni di variabili specifiche etc.).

° | due quesiti relativi al’aumento del costo deldro per dipendente sono stati omessi.

19 | 'introduzione dei tre quesiti sulle condizioni aicesso e di concessione del credito a partite dal
dodicesima rilevazione (che, di fatto, hanno saistif due domande, dello stesso tema, introdotte
nellundicesima indagine) e la successiva rimodala&/sostituzione di altre domande nella
venticinquesima rilevazione hanno reso necessdteeiar sistematizzazioni della veste grafica ed
anche, piu in generale, dell'articolazione stessiagdiestionario. A partire dalla decima rilevazione
invece, la veste grafica era stata rivista anchelazione al processo di razionalizzazione debijjue
e, in particolare, alla semplificazione dei terminilizzati in alcune delle domande da sottopoke.
semplificazione si era resa necessaria per consamia piu immediata lettura di alcune domande,
senza dover richiedere ad alcuni operatori int&tiisino “sforzo interpretativo” in considerazione
della particolare attivita svolta dalla cooperatffsetratta, in particolare, di alcune cooperatoeiali e

di alcuni consorzi).
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all'individuazione di un subset condiviso di domandui rapporti tra il sistema
creditizio e il mondo delle imprese, avviato nel020dal Ministero dello Sviluppo
Economico (attraverso il disciolto IPl) e promossell’ambito di un Osservatorio
Permanente sugli effetti della politica economidadastriale'’

Le analisi, come consuetudine, sono condotte ar@alall’osservazione delle risposte
date ai questionari. L’aggregazione delle frequetigeontrate nelle diverse modalita
previste dalle risposte consente di dimensionaralatazioni fornite dagli intervistati
sulle variabili indagate e di sintetizzarle, sialmse relativa, sia attraverso i “saldi”,
ossia le differenze, eventualmente ponderateetdiverse modalita.

A partire dalla rilevazione relativa all'ultimo gdiamestre del 2006, la quinta nota
congiunturale, sono stati migliorati e automatizzaontrolli di coerenza previsionale e
guelli di congruenza, volti, anche, ad evitared8nmento dei dati leciti ma discordanti
rispetto ad altri gia presenti. Inoltre, il quadtbe si e potuto trarre dalle risposte
pervenute, a partire dalla quinta nota congiunéupaibblicata, si giova del fatto che si
dispone di una serie storica di una certa dimeesiotile per le valutazioni sull’analisi
del ciclo economico di breve/medio periodo rela@&istema Confcooperative.

Nel quinto rapporto congiunturale, inoltre, e statedisposto un capitolo introduttivo al
rapporto stesso con lo scopo di tracciare una qQudidsintesi del percorso intrapreso e
delle risultanze delle rilevazioni condotte finayael momento. L’'obiettivo era anche
guello di stimolare la riflessione e le valutaziatal “lettore interessato”, rispetto sia
alle dinamiche congiunturali sia a quelle strutiuraell’evoluzione del quadro
macroeconomico di riferimento.

Anche nell’undicesimo rapporto congiunturale (GeorZ009) si € avvertita I'esigenza
di riproporre un breve capitolo introduttivo al pmpto stessq- Introduzione - |

1 A partire dalla quattordicesima rilevazione (Geéan2010) fino alla diciottesima (Maggio 2011)
sono stati proposti 2 quesiti aggiuntivi rispettqueelli gia previsti (strutturati e articolati aipti 11 e
12 della sezione C del questionario), tendenti anitamare la dinamica legata all’applicazione
dell'accordo sulla prima moratoria dei debiti (“Ase Comune”) verso il sistema creditizio (i termini
di presentazione delle domande finalizzate allgpesasione dei debiti delle PMI verso il sistema
creditizio “prima moratoria”, dopo due proroghense scaduti definitivamente il 31 Luglio 2011).
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Sistema Confcooperative dall’evoluzione strutturala tendenza congiunturale)n
questo caso l'obiettivo era di fornire alcune ewmk® oggettive relative al Sistema
Confcooperative, non solo rispetto alla tendenzagwmturale ma anche rispetto
all’evoluzione del quadro strutturale delle coopigea associate, indipendentemente
dall’eccezionalita del contesto macroeconomico gleli riferimento che si € venuto a
creare a partire dal 15 settembre del 2008 (cratkran Brothers).

Nel quattordicesimo rapporto, a distanza di un arsn@ ripresentata la necessita di
fornire al lettore interessato, attraverso la remtez di una breve nota in appendice al
rapporto stess@Appendice 4 - Piu innovazione e piu mutualita .U @iescita e piu
sviluppo) una chiave di lettura rispetto all’evoluzionelle d@raiettorie di crescita e di
sviluppo del Sistema Confcooperative nell’'ultimaeenio.

Per quanto riguarda la struttura dei contenuti, sgueventicinquesimo rapporto
congiunturale ha mantenuto I'impostazione origiaari

Si vuole, infatti, continuare a dare maggiore endaslati statistici relativi al Sistema
Confcooperative, fornendo anche, quando possihitey spaccato per dimensione
d’'impresa, per area territoriale e per settére.

Si & mantenuta, altresi, I'impostazione dell’analistipo comparativo rispetto ai dati
raccolti nelle precedenti rilevazioni. Questo appio riflette la necessita di
approfondire le tematiche trattate, senza incorree2 limiti e nelle eccessive
semplificazioni e generalizzazioni che i confrotin il contesto economico italiano e
internazionale spesso impongono all’analista.

La tecnica di rilevazione utilizzata € rimasta tpetliella somministrazione del
guestionario via e-mail, con supporto telefonicassistenza laddove, implicitamente o
esplicitamente, richiesto.

Questa venticinquesima indagine € stata effettmaa@tenendo inalterato il panel
originario™.

12| e tavole grafiche relative alle aree geografiets settori sono riportate in Appendice 1.

13 Sj ricorda che, dall'avvio della prima indaginengaunturale ad oggi, il panel originario non & mai
stato integrato con nuove cooperative 0 consormre € mai stata sostituita alcuna cooperativa con
altra dalle caratteristiche simili. Tuttavia, langevita aziendale, la longevita associativa, |aazéwne
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E stata garantita la permanenza della articolazipotogica del campione, considerata
rappresentativa dei diversi settori, ambiti terrégth e dimensione d’'impresa di cui si
compone il Sistema Confcooperatie.

L'uso del panel cosi definito permette di giungareisultanze in grado di cogliere
tendenze, attese, mutamenti, andamenti e fenormeahe di tipo particolare, relativi
alluniverso delle cooperative attive e “regolarieennei ruoli” aderenti a
Confcooperative.

dello “stato associativo”, la variazione dell’ogigetsociale, la variazione della denominazione, i
processi di aggregazione e integrazione, il rinnoegli organi, la manifesta irreperibilita della
cooperativa, la temporanea indisponibilita del Meg#e rappresentano fattori che hanno
condizionato, permanentemente o temporaneamentgnisistenza del panel inizialmente definito.
Infatti, oltre alla fattispecie temporanea dellanifesta irreperibilitd della cooperativa, alcurfierenti
intervistati, pur comunicando la disponibilita atlampilazione del questionario, hanno segnalato uno
dei seguenti tratti evolutivi del ciclo di vita teecooperativa:
il venir meno del rapporto associativo con Confarafive;
la fusione della societa con altra struttura nammesa nell’aggregato originario;
I'avvio del processo di liquidazione della societa;
I'assoggettamento a procedura concorsuale;

» lo stato di totale inattivita della cooperativa.
In questi casi, dopo aver ringraziato i referenteivistati per la disponibilitd e la collaborazton
sempre dimostrata, non si € piu proceduto allaottecclei dati e le cooperative interessate sorte sta
escluse, in via definitiva, dal panel di riferiment
4 Sono escluse dallindagine, considerato lo strumeih analisi utilizzato, e il diverso e peculiare
ciclo economico che le caratterizza, le sole caaiper di abitazione (Federabitazione), le Banche di
Credito Cooperativo (Federcasse), le mutue e Iperadive di garanzia fidi (Segretariato Mutue). Le
cooperative aderenti a Federcultura Turismo Sporios invece, comprese nell’aggregato delle
cooperative di “produzione lavoro e servizi’ (Fddeoro e Servizi). Le cooperative aderenti a
FederazioneSanita (Federazione di settore coatiguibperativa dal 2010) rientrano negli aggregati
originari delle Federazioni di provenienza (in manare, Federsolidarieta, e Federlavoro e Setrvizi)
Con riferimento alla cooperazione di abitazione ésireso necessario rilevare, con specifico
questionario, i dati e le attese dei cooperatosuecessivamente, strutturare una indagine “ad imoc”
grado di rappresentare e fotografare la particol@alta settoriale aderente a Federabitazione
Confcooperative. A seguito delle attivita svoltestato presentato nel mese di Settembre del 2008, i
Primo Rapporto sullo Stato e sulle Tendenze delchterimmobiliare con riguardo alla cooperazione
di abitazione. Ad Ottobre 2011, é stato pubbliG@pwesentato il secondo Rapporto sulla cooperazione
di abitazione, denominato “Il quadro associatiioytturale e le tendenze congiunturali del Sistema
Federabitazione”. Il rapporto, arricchito da dase@ciativi, strutturali e previsionali rappresenda,
fatto, un compendio conoscitivo sulla consistersza,numeri chiave e sulle dinamiche congiunturali
del settore della cooperazione di abitazione aatoeai Confcooperative.
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La rilevazione e stata condotta a partire da gi@settembre 2013.

Gli ultimi dati e informazioni utili per la redazie di questo venticinquesimo rapporto
congiunturale sono quelli pervenuti entro il 20tSmibre 2013.

Stabile e consolidato risulta il processo di imigrizazione delle finalita delle
rilevazioni congiunturali e anche il processo diefizzazione e di adesione delle
cooperative all'iniziativa (si rimanda alle preagai riportate nella nota 6 per quanto
riguarda il “ciclo di vita” delle cooperative dehpel che hanno aderito all'indagine).
Sempre cordiale e linterazione con i referentiemistati nonostante “lattivita
telefonica”, finalizzata a sollecitare il refererttelle cooperative alla compilazione del
questionario, €, in alcuni casi, estenuante siachecontatta sia per chi € contattato.
Anche il “commitment associativo” si mantiene forte

Vengono confermante le evidenze oggettive, giasteaje nelle precedenti rilevazioni,

riguardo sia alla qualita delle informazioni fomisia alla quantita di risposte date per

singolo questionario.

Anche per questa venticinquesima rilevazione imihdi congruenza, effettuati sulle
informazioni desunte dai questionari elaborati iteelli pervenuti via e-mail o fax),

hanno evidenziato una presenza minima di distorsial errate interpretazioni. Queste
schede d’indagine, come consuetudine, non sone stdizzate per non alterare le
valutazioni in sede di analisi dei risult&ti.

Si riportano, di seguito, le tavole di sintesi tioda alla composizione originaria del
panel per settore e per area geografica, con taglet della ripartizione delle

cooperative di media e grande dimensione per narea®

15 Si & ridotto in modo significativo il numero, pkra esiguo, di questionari pervenuti e non utiitiz
(si &€ sempre trattato di schede di indagine redagivcooperative di piccola e micro dimensione per |
pit del Mezzogiorno). Da oltre il 5% dall’avvio teeprima indagine, si € passati all’1-2% nelleméi
rilevazioni. Inoltre, altre schede attese, come gg@osto in appendice nei rapporti relativi alle
rilevazioni precedenti, non sono utilizzate pertfadmesse oltre i tempi utili per I'analisi deiidata
redazione del rapporto congiunturale.

% |In ottemperanza alla normativa vigente in matdrigrivacy, nessun elemento identificativo delle
imprese aderenti all'iniziativa, che puo collegacgiestionari alle imprese stesse, € stato riporiat
presente documento o allegato ai dati di sintesi.
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DISTRIBUZIONE PERCENTUALE PER MACRO SETTOREDELLE
COOPERATIVE DEL CAMPIONE INDIVIDUATO

SOCIALE AGRICOLO
25,0% 26:8%
CULTURA
TURISMO SPORT

4,1% \ PESCA
F—  56%

LAVORO / CONSUMO
30,9% DISTRIBUZIONE

5,6%

DISTRIBUZIONE PERCENTUALE PER MACRO AREA DELLE
COOPERATIVE DEL CAMPIONE INDIVIDUATO

SUD EISOLE
26,6%

NORD
56,3%

CENTRO
17,2%

DISTRIBUZIONE PERCENTUALE PER MACRO AREA DELLE
COOPERATIVE DI MEDIA/GRANDE DIMENSIONE DEL CAMPIONE
INDIVIDUATO

SUD EISOLE
12,0%

CENTRO

14,0%

NORD
74,0%
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10.

11.

12.

APPENDICE 3 - Il questionario di indagine
A) QUADRIMESTRE TRASCORSO

Tenuto conto dei fattori stagionali, il livello della domanda di prodotti/servizi e:

o alto O normale o basso
I1 livello della domanda di prodotti/servizi dall’interno é:
o alto 0 normale o basso

Il livello della domanda di prodotti/servizi dall’estero é :

o alto o normale o basso o la cooperativa non opera sul mercato estero
Le giacenze dei prodotti finiti sono:

O superiori al normale

0 normali

o inferiori al normale

O non sono presenti scorte in giacenza

O non abbiamo scorte in giacenza (data la natura della cooperativa)
La situazione di liquidita rispetto alle esigenze operative é:

o buona o mediocre O cattiva
Rispetto al quadrimestre precedente il tempo medio di incasso dei crediti é stato:
per i crediti verso la Pubblica Amminist. =~ 0 in aumento O stazionario O in diminuzione
per i crediti verso altri clienti O in aumento O stazionario o in diminuzione

La variazione della domanda di prodotti/servizi rispetto al quadrimestre precedente é risultata:

0 in aumento O stazionaria 0 in diminuzione
La variazione dei prezzi di vendita dei Vostri prodotti/servizi, sempre rispetto al quadrimestre precedente, e
risultata:

0 in aumento O stazionaria 0 in diminuzione
I prezzi a Voi praticati dai fornitori (rispetto ai precedenti listini) sono:
O aumentati O stazionari o diminuiti
La posizione concorrenziale generale della cooperativa per il quadrimestre appena trascorso é:
O migliorata O invariata O peggiorata
I1 fatturato nel quadrimestre appena trascorso ¢ stato rispetto al quadrimestre precedente:
O maggiore o uguale O minore

La variazione rispetto al quadrimestre precedente del totale degli occupati (soci lavoratori/addetti non
soci/collaboratori) é risultata:
0 in aumento O stazionaria 0 in diminuzione
B) QUADRIMESTRE SUCCESSIVO
Nei prossimi 4/5 mesi la tendenza della domanda di prodotti/servizi in generale sara:

0 in aumento 0O stazionaria 0 in diminuzione
Nei prossimi 4/5 mesi la tendenza dei prezzi di vendita dei Vostri prodotti/servizi sara:
0 in aumento O stazionaria 0 in diminuzione
I prezzi che Vi praticheranno i fornitori (rispetto ai listini attuali) saranno:
0 in aumento O stazionari 0 in diminuzione
La tendenza del fatturato sara:
O aumento O stazionarieta o diminuzione

La tendenza della manodopera occupata sara, nei prossimi 4/5 mesi:

g in aumento O stazionaria 0 in diminuzione
Nei prossimi 4/5 mesi la tendenza generale dell’economia nazionale, indipendentemente
dall’andamento settoriale e complessivo della cooperativa, sara:

o favorevole O stazionaria o in diminuzione
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C) DOMANDE PARTICOLARI

Tenuto conto del portafoglio ordini e/o della probabile evoluzione della domanda nel corso dei prossimi 12

mesi, considerate la Vostra capacita produttiva:

o piu che sufficiente o sufficiente o insufficiente
Ci sono attualmente fattori che ostacolano la Vostra produzione/fornitura del servizio?
o Si o No

Se si, quali?
1. o insufficienza di domanda
2. o scarsita di manodopera
3. o insufficienza negli impianti
4. oaltri motivi ..o
Le Vostre esportazioni sono state condizionate da fattori negativi?
o Si o No o la cooperativa non opera sul mercato estero
Se si, quali? (max. 3 risposte):
. O costi e prezzi piu elevati
. 0 tempi di consegna pit lunghi
. 0 finanziamenti meno facili
. 0 impedimenti burocratici
. 0 qualita dei prodotti
6. o altri fattori ...

Ol = W N =

Quale tendenza prevedete per gli investimenti che la cooperativa andra ad effettuare nell’anno prossimo
(tenuto conto dello stadio di realizzazione dei programmi di investimento in corso e delle Vostre intenzioni

e/o decisioni gia approvate)?
0O aumento O stazionario o diminuzione
Quali sono le prospettive della cooperativa per il futuro?
o ridimensionamento attivita
o consolidamento attivita
O espansione attivita (anche in altri mercati)
O realizzazione alleanze strategiche - fusione con altri - adesione a forme organizzative allargate

Negli ultimi quattro mesi, in relazione ai finanziamenti in essere, avete registrato (risposte multiple):

aumento invarianza diminuzione
Tassi di interesse o m] o
Garanzie richieste o m] o
Altre condizioni (gg. Valuta, costi servizi) o m o
Richieste di rientro anche parziali oSi o No

Negli ultimi quattro mesi avete presentato richieste di nuovi finanziamenti?
o Si, e abbiamo ottenuto il finanziamento richiesto
o Si, ma non abbiamo ottenuto il finanziamento
o Si, ma abbiamo ottenuto un ammontare inferiore a quello richiesto
o No
Nell’ipotesi che abbiate ottenuto un finanziamento, avete registrato (risposte multiple):

aumento invarianza diminuzione
Tempi di concessione o O o
Tassi di interesse o m| o
Garanzie richieste o a o
Altre condizioni (gg. Valuta, costi servizi) o g o
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PALAZZO DELLA COOPERAZIONE
via Torino, 146
00184 Roma
tel. +3906 45512 1
fax +39 06 88 541 002
www.elabora.coop

L’Area Studi della Confcooperative, istituita presso la societa Elabora, si propone di
essere Osservatorio Permanente e strumento di supporto alla conoscenza dei
processi che caratterizzano I'economia in generale e quella cooperativa e del
Sistema Confcooperative, in particolare. L’Area Studi dispone congiuntamente
degli strumenti di monitoraggio sull’evoluzione strutturale delle cooperative, sui
flussi dimensionali e associativi, sull’evoluzione congiunturale e sull’evoluzione
organizzativa, gestionale e direzionale. Il modello operativo proposto si configura,
quindi, in un approccio di intervento integrato volto a valorizzare il collegamento
tra la specificita dell’economia aziendale cooperativa, i comportamenti
microeconomici e I’'analisi macroeconomica.

Gli obiettivi dell’Area Studi sono, di sequito, sintetizzati:

- Fornire una rappresentazione statistico-economica ufficiale, aggiornata e
affidabile del Sistema Confcooperative (e pit in generale del movimento
cooperativo in Italia) e del contributo che esso fornisce allo sviluppo
economico e sociale del Paese;

- Indagare ed interpretare le dinamiche che caratterizzano il Sistema
Confcooperative (e pil in generale del movimento cooperativo in Italia) su
base settoriale, territoriale e dimensionale, con particolare riferimento
agli indicatori economici e strutturali e alla caratteristiche
dell’occupazione;

- Fornire un supporto interpretativo delle risultanze delle analisi statistico-
economiche e congiunturali strumentale alla messa a punto di azioni ed
interventi da parte del Sistema Confcooperative, ai suoi diversi livelli;

- Fornire al Sistema Confcooperative servizi e attivita di analisi, studio e
consulenza anche attraverso ricerche sui fabbisogni di sviluppo ed
innovazione del Sistema.
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